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11 月金股基本面数据（预测 EPS 中国太保为 BVPS）： 

简称 代码 
预测 EPS 预测 PE 

推荐人 
2025 2026 2027 2025 2026 2027 

中远海特 600428.SH 0.7 0.8 1 6.5 5.3 4.4 程志峰 

华友钴业 603799.SH 3.4 4.1 4.4 7.6 6.3 5.7 张文臣 

天康生物 002100.SZ 0.5 0.7 0.8 16.2 12 9.8 程晓东 

中国太保 601601.SH 34.2 38.1 42.5  -   -   -  夏芈卬 

春风动力 603129.SH 12.8 16 20.1 7.3 5.8 4.6 孟昕 

璞泰来 603659.SH 1.2 1.5 1.9 15.3 12.4 9.7 刘强 

沪电股份 002463.SZ 2.1 3.1 3.6 10.3 6.9 6 张世杰 

天秦装备 300922.SZ 0.5 0.9 1.3 27.9 15.9 11.1 马浩然 

长白山 603099.SH 0.7 0.8 1 46.9 36.9 30.4 王湛 

拓普集团 601689.SH 1.9 2.3 3 17.1 13.9 10.9 刘虹辰 

数据来源：wind，太平洋研究院整理 

 

11 月金股基本面逻辑： 

 

中远海特（600428.SH）公司订单增长、利润增长、分红靠谱，是海洋经济工程的长期参与者，外贸占比约 90%，

且美国占比极少，对美依赖度低。 

 

华友钴业（603799.SH）公司收益于钴金属价格上涨；锂矿已有产出，贡献利润；新能源材料出货稳定增长。 

 

天康生物（002100.SZ）养猪业进入产能去化阶段，26 年猪价中枢有望上移，有利于行业和公司盈利水平抬升；

公司积极推动业内并购，未来产能和市占率有望逆势上升。 

 

中国太保（601601.SH）坚实的业绩基础、清晰的增长动能以及极具吸引力的估值。公司 2025 年中报展现出强

劲韧性，归母净利润同比增长 11%至 279 亿元。核心的寿险业务新业务价值（NBV）在可比口径下大幅增长 32.3%，

增长引擎强劲，其中银保渠道 NBV 更是实现 156%的高增长，成为最大亮点。 

 

春风动力（603129.SH）全地形车高端化战略持续推进，摩托车业务有望稳健扩张，电动两轮车子品牌极核作为

第三增长曲线规模迅速提升，共同拉动公司收入业绩快速增长；同时持续完善海外产能布局减缓地缘政治因素影响。 

 

璞泰来（603659.SH）全球领先的锂电材料平台公司；负极、隔膜业务有望中长期边际向好；硅基负极、复合集

流体、极片等新产品有望持续突破。 

 

沪电股份（002463.SZ）AI需求爆发拉动公司服务器交换机业务高增长；ASIC 高景气，业绩持续释放；产能扩

#佟
宇
婷
下
载
，
此
报
告
禁
止
外
传
！
#



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

策略点评报告 

P2 11月金股 
 

张持续，看好高阶产品量产；泰国生产基地推进，盈利能力改善。 

 

天秦装备（300922.SZ）公司是国内装备防护领域龙头企业，配套兵器兵装两大军工集团，充分受益弹药产业链

高景气。 

 

长白山（603099.SH）公司将受益于 9 月底沈白高铁开通，游客到达便利性大幅提升，机场二期扩建后吞吐量达

到 180 万人次，航线加密覆盖，华东华南通行城市增加。公司冬季景区接待能力升级，提升二次消费和客单价，粉

雪资源稀缺，冰雪旅游收到政策支持。 

 

拓普集团（601689.SH）拓普与 T 客户从直线执行器开始合作，又开启旋转执行器的研发，然后研发灵巧手电机

等产品，公司还积极布局机器人躯体结构件、传感器、足部减震器、电子柔性皮肤等，已经多次向客户送样，项目

进展迅速。公司液冷业务相关产品包括液冷泵、温压传感器、各类流量控制阀、气液分离器、液冷导流板等产品，

目前已取得首批订单 15 亿元。同时公司已经对接华为、A 客户、NVIDIA、META 及各企业客户和各数据中心提供商，

打造新增长点。 

 

 

风险提示：新产品及新产能投放不及预期；行业景气度下行超预期；经济增长不及预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋证券股份有限公司 
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