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 事件： 

4 月 10 日，博鳌亚洲论坛召开，总书记发表开幕词重要主旨演讲 

 

策略组核心观点： 

 

总体观点：重要主旨演讲在精神上继续强调此前两会时制定的深化扩大改革开放的精神，高质量发展依赖更

加开放的环境。举措中主要谈到扩大开放重要举措，长期利好金融业、制造业尤其是汽车行业细分领域中国

企业竞争力。 

  

1、重要讲话中的增量内容最主要有：强化知识产权保护以及主动扩大进口促进经常项目收支平衡。在 2017

年净出口增速对经济增速贡献达 9.1%，对经济增速拉动达 0.6%的背景下主动扩大进口，且通过组建国家市场

监督管理总局，强化知识产权保护（明显不利于国内低质量知识产权侵害型企业）彰显了我国不执着于经济

的高速增长而是追求高质量发展的决心，也显示了我国对于中国企业竞争力的信心。 

  

2、创造更有吸引力的投资环境、鼓励竞争反对垄断、修订外商投资负面清单：显然有利于国际上具有高精尖

技术及先进管理的企业对中国保持开放的信心，加大在华投资，且长期有利于中国企业在竞争中实现追赶及

超越。在中国工业能力及体量处于世界前列（工业增加值占全球 20%）的背景下，长期来看扩大开放无疑有

利于我国具有竞争力的龙头企业最终实现进口替代，长期有利于具有进口替代能力的公司。 

 

3、金融行业放宽市场准入态度更显坚决：太平洋证券宏观组在解读刘鹤经济思想脉络时重点提到，其经济思

想中主要有对工业企业上游领域鼓励国有企业优势合并达成垄断，但对下游制造业及服务业进行开放鼓励竞

争以达到社会福利最大化的效果，当下来看，金融行业的开放可能将成为服务业开放的切入口，从短期来看

中国金融业产品端及运营仍然较为落后，对估值形成冲击，但长期来看这将加速行业集中度的提升，对龙头

企业构成利好。 

 

另外，深度报告将于近期推出，敬请投资者期待。 

  

风险提示：政策落地情况不及预期 
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