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[Table_Summary] 事件：11 月 23 日，沪指收盘重挫 2.29%，创出今年以来最大单日跌幅，同时跌穿 60 日均线，收报 3351.92

点；深市三大股指纷纷重挫逾 3%，行业板块全线尽墨，近 3000 只股票下跌。 

 

评论：我们认为，今日大跌理由如下： 

 

1、   今日市场调整与坊间传闻《捍卫股市稳定恢复暴涨权重白马股融券机制刻不容缓》有关，但消息

并未证实，不可盲目悲观。 

 

2、 前期蓝筹白马由于涨幅过大，存在调整需求。近日受消息面不实传闻影响，继续步入调整中实属必

然。对于此风险，详见我们于 11 月 9 日发布的专题报告《两融提速蓝筹白马，短期上行承压》。 

 

3、 中小盘进入加速下跌阶段，配置中小盘的部分场内存量资金“空头情绪”渐浓，在蓝筹白马调整之

际对市场流动性造成冲击。 

 

对于后市，我们判断如下： 

 

1、 短期市场或步入阶段性调整中，蓝筹白马或将进一步分化。指数跌幅不深，个股调整风险加剧，但

却为调仓良机。 

 

2、 坚定看好银行股（四大行）在年内以及 2018 年的表现。从今日市况来看，前期已经提前调整的四大

行相对抗跌，后市有望在市场调整中走出独立行情。目前行业净息差和资产质量呈现改善趋势，在

A 股估值重构的大背景下，银行股在对标全球的过程中，存在巨大配置价值！ 

 

3、  再次重申 2638 点以来的“慢牛”核心逻辑：第一，IPO 放行之下，A 股市场存在估值重构的内在需

求。第二，供给侧改革推进之下行业集中度提升，龙头公司 ROE 提升。未来一线龙头将继续领涨 A 股，

估值重构必将继续淋漓尽致的演绎。 
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 
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增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 
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