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A 股市场投资策略                                              2013年 11月 18 日 

政策利好催生行业新机遇 

市场运行回顾： 

上周，改革预期兑现，A股市场先抑后扬。上周三，十一届三中全会

闭幕，会后发布了《中共十八届三中全会公报》，但大盘一改前两日的

反弹趋势，反而掉头向下加速跌破 2100点。说明市场对改革框架的理

解存在一定分歧。周四市场在短期超跌之后出现小幅反弹，虽然当日

反弹幅度不高，但呈现普涨格局。受到三中全会公报利好消息提振，

周四国安概念股走势强劲，军工航天、安防服务、信息安全等板块均

有良好表现。周五，受管理层表态的影响，沪深两市放量反弹。市场

对于改革的深化和政策利好的期待一触而发。 

数据与政策： 

国家能源局发布的 10月份全社会用电量数据显示：1-10 月，全国全

社会用电量累计 43825亿千瓦时，同比增长 7.4%。分产业看，第一产

业用电量 855 亿千瓦时，同比下降 0.5%；第二产业用电量 31947亿千

瓦时，增长 6.7%；第三产业用电量 5246亿千瓦时，增长 10.6%；城乡

居民生活用电量 5777亿千瓦时，增长 9.8%。 

本周市场展望: 

我们认为，十一月中旬将是决定 A 股能否转向的重要时间窗口。在创

业板阶段性见顶之后，低估值蓝筹的优势开始逐渐显现。上周末《中

共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》出炉，二级市场或“照

方抓药”对照《决定》形成的利好政策催生新的特点题材。本周，市

场对三中全会政策的解读将进一步深化。我们认为，《决定》的发布对

资本市场形成长期利好，未来市场会随着各方面政策的具体落实作出

积极反应。从改革的亮点来看，我们认为《决定》最大亮点和重大理

论创新在于，明确提出“使市场在资源配置中起决定性作用”，这与之

前表述的“使市场在资源配置中起基础性作用”相比，点明了社会主

义市场经济体制的本质特征，同时也成为各项改革的突破口：在进行

财税体制、金融体制、土地制度等改革中，都要以“市场在资源配置

中起决定性作用”为标尺，减少政府对资源配置的宏观调控。由此意

味着未来的市场将逐渐消除政府干预、垄断和条块分割，从中长期来

看，未来我国将迎来规模巨大的改革，并将形成有序竞争的市场格局。 

落实到资本市场投资方面，我们认为生态文明制度建设、医疗改革、

文化体制机制创新、国防建设、放开“单独”家庭生育二胎政策、丝

绸之路建设等相关政策受益板块或迎来中长期发展新机遇。 
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一、市场运行回顾： 

（一）全球主要股指运行情况 

1、A 股市场 

上周，改革预期兑现，A股市场先抑后扬。上周三，十一届三中全会闭

幕，会后发布了《中共十八届三中全会公报》，但大盘一改前两日的反弹

趋势，反而掉头向下加速跌破 2100点。说明市场对改革框架的理解存在

一定分歧。周四市场在短期超跌之后出现小幅反弹，虽然当日反弹幅度

不高，但呈现普涨格局。受到三中全会公报利好消息提振，周四国安概

念股走势强劲，军工航天、安防服务、信息安全等板块均有良好表现。

周五，受管理层表态的影响，沪深两市放量反弹。市场对于改革的深化

和政策利好的期待一触而发。 

图表 1：上周市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

数据来源：Wind资讯 太平洋证券 

 

2、港股市场 

图表 2：恒指一周上涨 1.27%  图表 3：恒生 AH股溢价指数收于 94.67 

 

 

 

资料来源：wind，太平洋证券  资料来源：wind，太平洋证券 

板块名称 周涨跌幅(%) 

区间换手率

（%） 市盈率(TTM) 市净率(整体) 

全部 A股 1.92 10.11 11.23 1.59 

上证 A股 1.31 6.39 9.03 1.36 

深证 A股 3.23 12.43 24.22 2.54 

中小企业板 3.60 11.52 30.67 2.98 

创业板 6.35 23.23 51.14 4.12 

沪深 300 1.16 4.41 8.62 1.33 
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3、海外市场 

上周，道指和标普 500 指数再创历史新高，并实现了连续第 6周上涨。。 

表 4：海外数据表现 

名称 最新收盘价 年初至今涨跌幅 周涨跌幅 

日经 225 15165.92 45.89% 7.66% 

纳斯达克指数 3985.97 32.01% 3.33% 

标普 500 1798.18 26.08% 2.92% 

道琼斯工业指数 15961.7 21.81% 2.36% 

韩国综合指数 2005.64 0.43% 1.05% 

德国 DAX 9168.69 20.44% 1.00% 

多伦多 300 13482.57 8.44% 0.78% 

新加坡海峡指数 3201.27 1.08% 0.76% 

法国 CAC40 4292.23 17.88% 0.75% 

澳洲标普 200 5401.67 16.19% 0.27% 

富时 100 6693.44 13.49% -0.22% 

孟买 SENSEX30 20399.42 5.01% -1.29% 

           资料来源：wind，太平洋证券  

（二）行业表现及估值水平 

上周大盘先抑后扬，行业指数大多以上涨报收。 其中，食品饮料大涨

6.23%，信息设备、信息服务、医药生物、交运设备板块涨幅均超过 5%。

电子、家电、机械板块涨幅超过 3%。轻工、建筑建材、餐饮旅游板块涨

幅逾 2%。商业贸易、有色、黑色金属、金融、农林牧渔板块涨幅相对较

小，不足 1%。跌幅榜方面，仅公用事业、交通运输、采掘板块下跌，跌

幅不足 1%。 

  

图表 5：上周行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：wind，太平洋证券 

http://stockdata.stock.hexun.com/qqgz/index.aspx?code=.DJI
http://stockdata.stock.hexun.com/qqgz/index.aspx?code=.INX
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估值水平方面，伴随上周五大盘的快速拉升，各行业指数估值均有不同程

度的提升。其中，金融服务板块估值最低为 6.15 倍，建筑建材板块估值水

平为 10.32倍。采掘、房地产、公用事业、交通运输、化工分别为 11.76、

11.78、12.47、12.73、13.69倍；信息服务、电子、信息设备、农林牧渔、

医药生物行业估值相对较高，分别为 42.80、40.12、38.54、34.69、34.36

倍。 

图表 6：行业估值水平 

 

资料来源：wind，太平洋证券 

（三）市场风格变化 

上周，两市先抑后扬，各风格指数均以上涨报收。其中，中市盈率指数、

高价股指数、高市盈率指数涨幅均超过 3%，小盘指数上涨 3.15%，中盘指

数上涨 3.03%，中市净率指数、微利股指数、高市净率指数、活跃指数涨

幅均超过 2%。大盘指数上涨 1.69%，低市净率涨幅最低，仅为 0.18%。 

 

图表 7：风格指数变化情况  

 
资料来源：wind，太平洋证券 
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（四）资金面分析 

图表 8: shibor利率 

数据来源:Wind资讯

12-10-31 12-12-31 13-02-28 13-04-30 13-06-30 13-08-31 13-10-3112-10-31

SHIBOR:隔夜 SHIBOR:1周

SHIBOR:1个月

2 2

4 4

6 6

8 8

10 10

12 12

14 14

 

 

图表 9：市场资金流向 

数据来源:Wind资讯
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图表 10：行业资金流向 

数据来源:Wind资讯

资金净流入分布图
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图表 11：一周限售股解禁情况 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量 

(万股) 

解禁前总股本 

（万股） 

解禁前流通 A

股 

(万股) 

解禁后总股本 

(万股) 

解禁后流通

A股(万股) 

002503.SZ 搜于特 2013-11-18 32,400 43,200 10,800 43,200 43,200 

002502.SZ 骅威股份 2013-11-18 906 14,080 7,788 14,080 8,694 

002460.SZ 赣锋锂业 2013-11-18 1 15,280 13,157 15,280 13,158 

002504.SZ 东光微电 2013-11-18 3,609 13,910 8,635 13,910 12,244 

600261.SH 阳光照明 2013-11-18 11,728 64,538 52,810 64,538 64,538 

300026.SZ 红日药业 2013-11-18 2,050 37,397 25,106 37,397 27,156 

002505.SZ 大康牧业 2013-11-18 4,535 24,672 14,545 24,672 19,080 

002306.SZ 湘鄂情 2013-11-18 297 80,000 61,576 80,000 61,873 

000066.SZ 长城电脑 2013-11-18 74,936 132,359 57,421 132,359 132,357 

000639.SZ 西王食品 2013-11-19 380 18,832 8,644 18,832 9,025 

600682.SH 南京新百 2013-11-19 2 35,832 35,738 35,832 35,739 

000338.SZ 潍柴动力 2013-11-19 1,999 199,931 95,106 199,931 97,105 

002364.SZ 中恒电气 2013-11-19 783 25,425 17,819 25,425 18,602 

600817.SH ST宏盛 2013-11-19 194 16,091 11,238 16,091 11,432 

600759.SH 正和股份 2013-11-19 410 122,012 121,602 122,012 122,012 

600175.SH 美都控股 2013-11-20 585 139,078 137,128 139,078 137,713 

002441.SZ 众业达 2013-11-20 14,637 23,200 7,794 23,200 22,432 

000915.SZ 山大华特 2013-11-20 2 18,025 17,928 18,025 17,930 

603366.SH 日出东方 2013-11-21 450 40,000 13,690 40,000 14,140 

000665.SZ 湖北广电 2013-11-21 5,279 38,876 13,717 38,876 18,996 

300068.SZ 南都电源 2013-11-22 400 59,920 35,473 59,920 35,873 

资料来源：wind，太平洋证券 

二、数据与政策 

国家能源局发布的 10月份全社会用电量数据显示：1-10月，全国全社会

用电量累计 43825亿千瓦时，同比增长 7.4%。分产业看，第一产业用电量

855亿千瓦时，同比下降 0.5%；第二产业用电量 31947亿千瓦时，增长 6.7%；

第三产业用电量 5246亿千瓦时，增长 10.6%；城乡居民生活用电量 5777

亿千瓦时，增长 9.8%。 

 

1-10月，全国发电设备累计平均利用小时为 3752 小时，同比减少 51小时。

其中，水电设备平均利用小时为 2878小时，减少 237小时；火电设备平均

利用小时为 4111小时，增加 23小时。 

 

 

 

 

http://money.163.com/keywords/5/6/5168793e4f1a7528753591cf/1.html
http://money.163.com/keywords/5/0/5c0f65f6/1.html
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图表 12：发电量当月同比 

数据来源: Wi nd资讯
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三、本周市场展望  

上周末《中共中央关于全面深化改革若干重大问题的决定》出炉，二级

市场或“照方抓药”对照《决定》形成的利好政策催生新的特点题材。

本周，市场对三中全会政策的解读将进一步深化。我们认为，《决定》的

发布对资本市场形成长期利好，未来市场会随着各方面政策的具体落实

作出积极反应。 

 

首先，从《决定》的框架上看，本次改革力度空前。《决定》两万字左右，

涵盖 15个领域、60个具体任务，紧紧围绕经济、政治、文化、社会、

生态文明、党建这 6个领域的改革主线，主线清晰。从《决定》的内涵

来看，本次改革主题全面。与十一届三中全会以来的前 6次三中全会有

所不同，本次改革的主题不仅仅是某一方面的改革，而是涵盖了经济、

政治、文化、社会、生态文明以及国防和军队改革、党的建设制度等诸

多重要领域的改革。由此透露出管理层的治理决心：当改革进入攻坚区

之后，只有坚持全面改革，才能继续深化改革。从《决定》定位来看，

本次改革的重点明确：15个改革任务中，6个是经济领域相关的改革，

说明推进经济持续健康发展是国家当前的首要任务。 

 

从改革的亮点来看，我们认为《决定》最大亮点和重大理论创新在于，

明确提出“使市场在资源配置中起决定性作用”，这与之前表述的“使市

场在资源配置中起基础性作用”相比，点明了社会主义市场经济体制的

本质特征，同时也成为各项改革的突破口：在进行财税体制、金融体制、

土地制度等改革中，都要以“市场在资源配置中起决定性作用”为标尺，

减少政府对资源配置的宏观调控。由此意味着未来的市场将逐渐消除政

府干预、垄断和条块分割，从中长期来看，未来我国将迎来规模巨大的

改革，并将形成有序竞争的市场格局。 

 

落实到资本市场投资方面，我们认为以下几个方面值得投资者重点关注： 
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一、生态文明制度建设 

《决定》提出：“建设美丽中国深化生态文明体制改革，加快建立生态文

明制度，健全国土空间开发、资源节约利用、生态环境保护的体制机制，

推动形成人与自然和谐发展现代化建设新格局。建立系统完整的生态文

明制度体系，实行最严格的源头保护制度、损害赔偿制度、责任追究制

度，完善环境治理和生态修复制度，用制度保护生态环境。” 

 

生态补偿机制是主要针对区域性生态保护和环境污染防治领域，是一项

具有经济激励作用的环境经济政策，有望形成环保企业新的盈利模式。

我们认为，未来环保行业存在巨大需求，行业中长期发展的驱动力正在

形成，市政水处理、城镇生活垃圾处理、火电厂烟气治理产等子行业均

将受益。投资方面，建议关注碧水源、桑德环境、三维丝、福建金森、

东方园林、燃控科技等相关受益公司。 

 

二、医疗改革 

《决定》提出：“建立更加公平可持续的社会保障制度。坚持社会统筹和

个人账户相结合的基本养老保险制度，完善个人账户制度，健全多缴多

得激励机制，确保参保人权益，实现基础养老金全国统筹，坚持精算平

衡原则。推进机关事业单位养老保险制度改革。整合城乡居民基本养老

保险制度、基本医疗保险制度。” 

 

我国目前已经步入老龄社会，老龄人口已占总人口的 14.3%。2050年老

年人口将到达 4.50 亿人，占全体人口的 1/3。人口老龄化在加重我国人

口负担比的同时，也为养老服务业的发展带来巨大机遇。目前，我国老

年人市场消费的年需求已达到 1万亿元，而目前我国每年为老年人提供

的产品仅 1000亿左右，供需之间存在巨大商机。根据我国老龄委的预测，

到 2050年，中国老年人的消费需求将达到 5万亿元。养老产业包括养老

服务、养老医疗、养老产品、养老保险等领域，涉及的领域较广，投资

方面，建议关注桑乐金、金陵饭店、双箭股份、鱼跃医疗、中新药业、

海正药业、奥维通信等相关受益公司。 

 

三、文化体制机制创新 

《决定》提出：“建设社会主义文化强国，增强国家文化软实力，必须坚

持社会主义先进文化前进方向，坚持中国特色社会主义文化发展道路，

培育和践行社会主义核心价值观，巩固马克思主义在意识形态领域的指

导地位，巩固全党全国各族人民团结奋斗的共同思想基础。坚持以人民

为中心的工作导向，坚持把社会效益放在首位、社会效益和经济效益相

统一，以激发全民族文化创造活力为中心环节，进一步深化文化体制改

革。” 

 

十七大以来，文化产业的发展速度明显提高，目前已有 60%以上的国有
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文化事业单位已经完成转企改制。政府通过各种政策支持文化企业做大

做强，运用现代化的渠道对外进行文化传播，未来在文化贸易、文化科

技等方面仍大有可为。我们认为未来文化化产业有望呈现两大趋势，一

是大文化企业迎来长线发展机遇，二是体制内企业的改制和证券化、资

本化进一步加速，会产生大量的整合并购机遇。投资方面，四季度我们

看好新媒体（影视动漫/营销服务/互联网）的高增速，建议关注蓝色光

标、省广股份、顺网科技、华谊兄弟、光线传媒、人民网，传统媒体方

面，建议关注博瑞传媒、长江传媒、华闻传媒等相关受益股的投资机会。 

 

四、国防建设 

《决定》提出:“设立国家安全委员会，完善国家安全体制和国家安全战

略，确保国家安全。深化国防和军队改革,着力解决制约国防和军队建设

发展的突出矛盾和问题，创新发展军事理论，加强军事战略指导，完善

新时期军事战略方针，构建中国特色现代军事力量体系。” 

 

与其他行业不同，军工行业是完全受政府影响和控制的行业。政府的态

度是影响行业的决定性因素，国家对未来形势的判断和指导思想决定了

行业的发展前景。安全委员会的设立利好安防概念股，而从军工行业的

基本面来看，国防进步已经成为中国全面现代化的一部分，未来央企背

景的军工类资产经营确定性较强，行业龙头具备中长期的投资价值。投

资方面，空军装备、通讯导航装备、海军装备、兵器装备等子行业受益

较大。建议关注洪都航空、中航电子、四创电子、国睿科技、中国重工、

长城信息、航天电子等公司的投资机会。 

 

五、放开“单独”家庭生育二胎政策 

《决定》提出：“坚持计划生育的基本国策，启动实施一方是独生子女的

夫妇可生育两个孩子的政策，逐步调整完善生育政策，促进人口长期均

衡发展。” 

 

我们认为，放开单独家庭“二胎”政策，将释放巨大的改革红利。在提

升消费拉动经济的力度、培育服务行业、创造就业机会等方面意义重大，

有助于经济的转型升级。中长期来看，医疗检测、免疫疫苗、婴儿配方

奶粉及护理产品、母婴服饰、早教幼具、玩具、游戏动漫、教具教材等

行业均会不同程度的收益。投资方面，可关注各子行业龙头公司，如戴

维医疗、通策医疗、贝因美、伊利股份、群兴玩具、奥飞动漫等公司的

投资机会。 

 

六、丝绸之路建设 

《决定》提出：“加快沿边开放步伐，允许沿边重点口岸、边境城市、经

济合作区在人员往来、加工物流、旅游等方面实行特殊方式和政策。建

立开发性金融机构，加快同周边国家和区域基础设施互联互通建设，推

进丝绸之路经济带、海上丝绸之路建设，形成全方位开放新格局。” 
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我们认为，“丝绸之路经济带”是中国重要的地缘布局。丝绸之路经济带

地域广泛、资源丰富，在其建设过程中，新疆、陕西、甘肃、宁夏等西

部省份都将获益。新疆是通往中亚的窗口，是丝绸之路的必经之路，陕

西位于古丝绸之路的起点，一旦该经济带建设推进，对基础设施建设的

需求将倍增，由于丝绸之路途经兰州、敦煌等地，甘肃省有望从丝绸之

路经济带之中获益。投资方面，建议关注天山股份、国际实业、新疆城

建、曲江文旅等相关受益公司。 

 

对于本周市场，受政策利好的影响，预计市场维持反弹格局的概率较大。

操作上，投资者可关注政策受益板块，逢低吸纳行业龙头个股。 
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